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As opiniões expostas ao longo desta apresentação são de exclusiva 

responsabilidade da palestrante, não refletindo necessariamente o 
entendimento da CVM sobre as matérias tratadas.
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Contexto Histórico

2014

ICVM 480: FREs
com informações 
ASG 

Relatório da 
sustentabilidade 
empresarial

2017

Criação do LAB: 
parceria CVM, BID, 
ABDE e GIZ

Global Finance
Magazine (2022)

2020

Adesão da CVM ao 
Pacto Global

Adesão do LAB ao 
FC4S, com 
representação pela 
CVM

RCVM 14 – Relato 
Integrado (OCPC 
9), objeto de 
asseguração por AI

2021 – 2022  – 2023

Revisão da Agenda 
Regulatória

Lançamento da Política de 
Finanças Sustentáveis da 
CVM

A CVM tem trabalhado 
para posicionar o 
mercado de capitais 
brasileiro como 
importante líder na 
expansão das finanças 
sustentáveis
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PERCEBEMOS DISSEMINAÇÃO AMPLA DA AGENDA ASG

PÓS PANDEMIA

Importância de uma 

retomada econômica 

de maneira mais 

sustentável e 

resiliente

PERSPECTIVA DA 
OPORTUNIDADE

Impulsionar novos 

modelos de negócio. 

Geração de 

tecnologias, 

empregos e renda

SISTEMA 
FINANCEIRO

Demanda Crescente 

por instrumentos 

financeiros 

sustentáveis

INVESTIDORES

Ator chave que 

contribui com a 

mobilização do 

capital privado 
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DESAFIOS FALTA DE CLAREZA E 
TRANSPARÊNCIA

Quais critérios técnicos 

objetivamente qualificam um 

projeto como sendo de impacto 

‘verde’ ou ‘social’?

RELATÓRIOS COM MENOR 
OBJETIVIDADE

Riscos à capacidade de 

rastreamento e monitoramento 

dos resultados esperados.

Prestação de contas subjetivas

ASSIMETRIA 
INFORMACIONAL

AUMENTO PREOCUPAÇÕES 

GREENWHASING

CUSTOS MAIS ELEVADOS

A baixa confiabilidade gera 
custos de transação mais 
elevados (prêmios de risco).

A existência de mensurações e 

práticas divergentes causa 

distorções competitivas

BAIXA COMPARABILIDADE
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Transparência 
(contexto: ausência de infraestrutura prévia – taxonomia)
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RCVM 59 - FRE

Relatório de 
Sustentabilidade

• É publicado? Qual 
metodologia? É 
revisado por terceiros?

• Matriz de 
materialidade e 
indicadores-chave de 
desempenho?

• Considera ODS?

• Certas questões 
climáticas são levadas 
em consideração 
(TCFD)? 

Fatores de Risco

• Desmembramento em 
riscos sociais, 
ambientais e 
climáticos

• Na categoria “questões 
climáticas”, menção a 
riscos físicos e de 
transição

Empregados

• Informações sobre 
diversidade

• Informações sobre 
práticas 
remuneratórias (pay
ratio)



8

RCVM 59- FRE
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RCVM 175 - Fundos

Exigências Informacionais – Regulamento: 

➢ Benefícios ASG esperados e como se 

busca originá-los

➢ Indicar metodologias, princípios, 

diretrizes

➢ Relatório dos resultados alcançados 

(verificado)

➢ Certificadoras

Fica vedada a  utilização de termos ASG na denominação do fundo, quando 

não há o compromisso de originar benefícios socioambientais.
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Comentários Pesquisa

• Percepção sobre as condições das empresas em coletar e reportar os 

indicadores ASG (procedimentos, equipes, metodologias para coleta de 

indicadores). Curva de Aprendizagem. 

• Levantamento de dados: Importante para compreender o cenário atual. 

Identificar as causas de problemas e entender como melhor endereçá-los.

• Amostra do Estudo: diversidade de setores. Quais merecem maior atenção?

• Supervisão temática: Orientações sobre melhores práticas para coleta e reporte 

de indicadores ASG. Guia diversidade (LAB). 

• Regras IFRS S1 e S2

• Ratings ASG: qualidade das metodologias. Riscos de conflito de interesses

• Plano de Ação da Política de Finanças Sustentáveis da CVM (FIAGRO)
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MERCADO DE CAPITAIS Transição para economia sustentável é um 

processo que demanda tempo e 

financiamento de longo prazo .

A CVM tem trabalhado para mobilizar o 

capital privado em direção ao atingimento 

dos ODS.
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