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31 de janeiro de 2024.

Tema: Consulta publica sobre regras especificas dos fundos de investimento nas cadeias produtivas
do agronegécio - FIAGRO

Saudamos com entusiasmo a iniciativa da CVM de realizar consulta publica sobre tema que,
dadas as caracteristicas elementares do setor econ6mico, é crucial para a gestdao de riscos
socioambientais e climaticos (ai incluidas a identificacdo, monitoramento e avaliacdo de tais riscos)
dos empreendimentos que integram a carteira de investimentos, seja ela de investidores
institucionais ou de varejo.

Ainda que ndo tenha sido esse o foco principal da consulta publica, eis que a minuta ndo
abordou esse tema, mas sim diversos outros que sdo igualmente relevantes, a contribuicao dessa
entidade versard unicamente sobre esses aspectos. Vale ressaltar que o tema da gestado de riscos
climaticos e socioambientais de investimentos seria por sinal pertinente também para quase todos
os demais fundos de investimentos (ressalvados os que sdo integrados apenas por titulos publicos)
e, por esse motivo, apresentaremos consideragdes abrangentes de outros setores em outra ocasiao,
visando a um aprofundamento das normas da Resolugdo CVM 175/2022 sobre o tema
independentemente de haver a rotulagem do fundo. A razdo para tal é que, assim como no caso do
FIAGRO, os riscos e impactos climaticos e socioambientais dos empreendimentos receptores de
investimentos ndao apenas apresentam “materialidade” (relevancia) financeira, mas também se
alinham a valores e propdsitos buscados por um universo cada vez maior de investidores, sobretudo
aqueles que investem com foco de longo prazo.

Independentemente de se conhecerem os valores e propdsitos de investidores, o simples
motivo de se reconhecer a relevancia financeira e o direito de os investidores terem informacgdes
suficientes, claras e precisas sobre os riscos financeiros a que estdo expostos ao investir, garantidos



pela legislagdo aplicavel, bem como o dever de os gestores de investimentos estarem preparados
para gerir os riscos financeiramente relevantes, ja justifica a necessidade de o tema ser abordado
pela norma da CVM sobre FIAGRO, considerando-se justamente as peculiaridades do setor de
agronegdcio, cujos riscos climaticos e socioambientais serdo explicitados adiante.

1. Da relevancia financeira de riscos ASG (ambientais, sociais e de governanca)

Embora ndao tenhamos conhecimento de estudos similares de foco setorial abordando
especificamente o agronegdcio, vale notar que, para setores econdmicos em geral que se financiam
via mercado de capitais, um grande volume de pesquisas tém apurado correla¢do positiva entre
integragdo de fatores ASG e rentabilidade das empresas/investimentos, dos quais salientamos dois
metaestudos, em razdo da sua abrangéncia:

1) metaestudo publicado por pesquisadores da Universidade de Hamburgo que analisou

mais de 2000 estudos empiricos concluiu que 90% deles ndo identificaram qualquer
correlagdo negativa e a grande maioria identificou correlagdo positiva, que é estavel ao longo
do tempo — é importante notar que mercados emergentes também foram considerados no
estudo;

2) metaestudo publicado por pesquisadores da Universidade de Nova lorque em 2021 que

analisou mais de 1000 outros estudos sobre a correlacdo e concluiu haver consenso
crescente de que a integracao de fatores ASG nas estratégias de investimento normalmente
resulta em “retornos superiores quando comparadas as estratégias de investimento
convencionais, especialmente para investidores de longo prazo, e também fornecem
protegdo contra baixas durante crises econémicas ou sociais. Notavelmente, muito poucos
estudos encontraram correlacbes negativas definitivas entre desempenho ASG e

desempenho financeiro.” (traducdo nossa).

O horizonte temporal é um elemento extremamente relevante e, como se demonstrard a
seguir, o agronegocio certamente é um dos primeiros setores a sentir os efeitos financeiros de
fatores climaticos e socioambientais, pelas caracteristicas intrinsecas dos processos produtivos e da
alta dependéncia de recursos naturais.

Em junho de 2023, por exemplo, comegou a vigorar a nova Regulacao da Unido Europeia que

veda a importacdo de algumas commodities agricolas por empresas situadas na UE quando oriundas
de areas desmatadas recentemente — com a diferenca de que ndo importa se esse desmatamento

é legal ou ilegal. A norma afeta diretamente as exportacGes brasileiras para essa regido, que é o

terceiro maior importador de nossos produtos (apds China e EUA). Ela abrange especificamente
seis commodities: carne bovina, soja, 6leo de palma (azeite de dendé), madeira, borracha, café e
cacau, e exige o rastreamento em toda a cadeia de producdo. Em primeiro lugar, é importante
esclarecer que ela abrange tanto desmatamento quanto degradacdo florestal (item 35), ndo
abrangendo, infelizmente, outros biomas cuja vegetacado nao é florestal, como o Cerrado (a intencdo
é inclui-lo no futuro). Em segundo, é crucial ressaltar que ela engloba, além da exigéncia de estar
livre de desmatamento, a exigéncia de que a producdo esteja em acordo com todas as normas do


https://papers.ssrn.com/sol3/papers.cfm?abstract_id=2699610
https://www.stern.nyu.edu/sites/default/files/assets/documents/NYU-RAM_ESG-Paper_2021.pdf
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/?uri=CELEX%3A32023R1115&qid=1687867231461

pais, ou seja, ndo apenas as ambientais, mas as sanitarias, trabalhistas, tributarias, etc. No Brasil, a
regulacdo do crédito rural, por enquanto, exige, em matéria social, que o tomador do crédito ndo
figure na “lista suja do trabalho escravo”, e que ndo ocorra sobreposicdo do imdvel com terras
indigenas ou territérios quilombolas. Em terceiro lugar, a data definida pela norma a partir da qual

ndo pode ter ocorrido qualquer forma de desmatamento na area é 31 de dezembro de 2020.

Considerando que o setor agricola brasileiro é extremamente relevante na nossa pauta de
exportacles e no PIB do pais, é inegavel reconhecer que uma adequagdo aos parametros dessa
norma ndo apenas traria inUmeras vantagens ambientais, sociais e climaticas, ja que o
desmatamento responde por cerca de metade das emissGes de gases de efeito estufa no Brasil, mas
também reduziria riscos financeiros, pois as empresas que ndo se adequarem ndo terdao mais acesso

ao mercado representado pelos 26 paises da Unido Europeia num futuro préximo.

Dentre as empresas brasileiras do agronegdcio que operam no mercado de capitais,
sobretudo no setor de carne bovina, a grande maioria delas sdo exportadoras, sendo que ha
diferencas relevantes entre as cadeias de commodities que s3o os principais vetores de
desmatamento no Brasil, que s3o a carne bovina e a soja. Enquanto para as empresas da cadeia da
soja ndo ha grande captacdo no mercado de capitais aberto brasileiro (as maiores empresas, como
Bunge, Cargill, Bayer e Sumitomo, sao listadas em Bolsas de Valores de outros paises), no caso dos
grandes frigorificos, eles captam recursos significativos no mercado de capitais brasileiro. Vale
salientar que, entre os trés frigorificos, o market share da producdo de carne (quando operando em
capacidade maxima) é de até 33,5% do mercado brasileiro, sendo o percentual de 19% da JBS, 7,5%
da Marfrig e 7% da Minerva, segundo estudo da Chain Reaction Research. Vale registrar que,

segundo dados da ABIEC, as exportacdes de carne bovina representam 25% das vendas do produto

por empresas brasileiras. A associagdo em questdo reline 39 empresas exportadoras, sendo as trés
maiores a JBS, a Marfrig e a Minerva. Para todas elas, as exportacdes superam as vendas no mercado
interno, pois, de acordo com estudo publicado pela Chain Reaction Research em 2020, 51% das

vendas da JBS sdo para o exterior; no caso da Marfrig, as exportagdes representam 72% de suas
vendas e, no caso da Minerva, 66,8%. Ainda, “Junto a JBS, as empresas Minerva e Marfrig
completam o top 3 das exportadoras brasileiras e representaram 60% de toda a exportagdo de
carne bovina de 2016.”, segundo dados da Conexos.

2. Da crescente relevancia do mercado de capitais como fonte de captagdao de recursos e da
completa falta de simetria da regulacio do mercado de capitais em comparacdo com as
regulagdes do crédito bancario e da gestdo de investimentos de seguros e previdéncia

As atividades agricolas de produtores rurais no Brasil tém basicamente quatro fontes de

financiamento:

a) crédito rural com recursos publicos (do Orgcamento da Unido) e recursos obrigatdrios do
setor financeiro - esse sempre representou uma proporgao considerdvel, mas ela vem caindo
historicamente (chegou a 65% nos anos 70, chegou a cair para menos de 20% nos anos 1990


https://www.consilium.europa.eu/en/press/press-releases/2023/05/16/council-adopts-new-rules-to-cut-deforestation-worldwide/
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https://www.conexos.com.br/exportacao-de-carne-bovina-panorama-2021/

e estava pouco abaixo de 50% em 2011 na série histérica desse estudo do IPEA, p. 12);

atualmente, a propor¢do voltou a cair, pois o setor tem diversificado suas fontes de
captacao;

b) crédito rural com recursos livres do setor bancdrio (taxas de juros livres);

c) captacdes de recursos usando titulos de crédito (muitos deles negociados no mercado de

capitais), envolvendo investidores e/ou empresas da cadeia de producdo (tanto

fornecedoras de insumos quanto adquirentes da safra), muitas vezes usando a prdépria safra

como forma de pagamento;
d) capital préprio.

O montante de recursos publicos orcamentarios, mais os recursos obrigatérios (via setor
bancério), constitui o chamado Plano Safra, que nesse ano alcancou o valor de RS 434 bilhdes,
conforme noticiado aqui, sendo RS 38,4 bilhdes oriundos do BNDES. Esse valor é operado via setor

bancario, incluindo também cogoperativas de crédito, e nele esta incluido o crédito para agricultura
familiar, para pequenos e médios produtores e também para grandes produtores rurais. O valor
abrange, além de recursos orgamentarios canalizados principalmente via BNDES, as subven¢des que
o Poder Publico faz para que as taxas de juros cobradas nao excedam os limites previstos nas normas
aplicéveis, assim como os recursos que as instituicdes financeiras sdo obrigadas a direcionar para o
crédito rural, além de um pequeno valor (em termos proporcionais) para assisténcia técnica para
agricultura familiar. O conjunto das operacdes de crédito rural, segundo dados da Matriz de Crédito

Rural concedido do Banco Central, alcangou RS 367 bilhdes de setembro de 2022 a agosto de 2023.

J4 o montante de recursos aportados usando veiculos do mercado de capitais (via empresas,

investidores ou mesmo recursos dos préprios bancos) atingiu em julho de 2023 o valor de RS 847,66
bilhdes, segundo dados do Ministério da Agricultura, Pecudria e Abastecimento (MAPA), que

incluem CPRs, LCAs, CRAs e FIAGRO. Nesse universo, operam investidores de varejo (pessoas fisicas),
investidores institucionais (como entidades de previdéncia, seguradoras e outros) e também as
préprias empresas da cadeia de valor do agronegdcio, que normalmente usam esses veiculos para
financiar os produtores rurais que sao seus clientes ou seus fornecedores.

Percebe-se que o valor aportado pelo mercado de investimentos, somado ao valor aportado

pelas empresas da cadeia, atualmente é mais do que o dobro do valor que chega pelas fontes

tradicionais (crédito rural, ai entendido o crédito concedido a produtores rurais e suas

cooperativas, ndo abrangendo operagcdes de crédito para outras empresas da cadeia, como
frigorificos e industrias alimenticia). Isso revela a importancia de que a regulacdo de mercado de

capitais considere os riscos climaticos e socioambientais que envolvem o setor.

Ressalte-se que essa primeira analise diz respeito a produtores rurais. Para outras empresas
da cadeia também hda normas bdsicas da regulacdo bancaria sobre gestdo de riscos climaticos e
socioambientais (Resolugcdes CMN 4943 e 4944, de 2021), que definem o que sdo esses riscos,
exigem a elaboracdo e implementacao de Politicas de Responsabilidade Socioambiental e Climatica
das instituicGes financeiras sujeitas a fiscalizacdo do Banco Central e estabelecem varias exigéncias
de governanc¢a, além de referir que bases de dados publicas devem ser consultadas para
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identificacdo e monitoramento de tais riscos. H4 também normas especificas estabelecendo o
conteddo minimo de Relatdrios de Sustentabilidade das instituicdes financeiras.

Se enfocarmos as empresas da cadeia de valor (clientes dos produtores rurais), além do

crédito, naturalmente, a proporcdo de captacdo de recursos via mercado de capitais cresce ainda

mais em relevancia (no crédito, chega apenas de forma indireta). Grandes empresas da cadeia do

agronegodcio que operam com capital aberto emitem tanto a¢Ges quanto titulos de divida, sendo
gue, no caso desses Ultimos, eles podem inclusive ser rotulados como “verdes” quando estiverem
atrelados a projetos ambientais ou a metas de melhoria no desempenho ambiental da empresa,
gue podem ser negociados no Brasil ou no exterior. Na B3, a Bolsa brasileira, temos por exemplo
JBS, Marfrig, Minerva, SLC Agricola, Boa Safra, Sdo Martinho, Dias Branco, e os supermercados
Carrefour e Grupo Mateus.

Além disso, como sabemos, mesmo empresas que nao tém capital aberto em Bolsa de
Valores também podem emitir titulos de divida, com ou sem o rétulo “verde”. No Brasil, apesar de
haver nimero significativo de emissbes de titulos verdes por empresas do agronegdcio, a maioria
tem destino ao mercado externo (a primeira emissao foi da Brazil Foods em 2015). A primeira
regulacdo sobre os titulos verdes, sociais ou sustentaveis foi feita pela Resolu¢do CVM 160/2022,
além de regulacdo especifica sobre a CPR verde, pelo Decreto federal 10.828, de 2021, e de normas
de autorregulacdo que o mercado costuma usar para emissdes. Nenhuma delas, porém, exige uma
analise mais ampla sobre riscos climaticos e socioambientais das empresas emissoras, nem mesmo
em termos de cumprimento legal.

E importante referir que a utilizagdo do mercado de capitais em comparacdo com o crédito
bancdrio apresenta varias vantagens para as empresas. No caso das agdes, a maior vantagem,
naturalmente, é a reparti¢ao dos riscos. No caso dos titulos de divida (o mais comum é a chamada
“debénture” ), as vantagens em rela¢do a uma operacdo de crédito bancdario sdo varias: a exigéncia
de menos garantias, prazos mais longos e normalmente taxas de juros mais baixas. Consulta ao site
do Banco Central do Brasil para verificar taxas de juros atualmente praticadas para pessoas juridicas
para capital de giro, por exemplo, mostram que, para operacdes de até 1 ano, a taxa varia de 15,5%
a210,51% (sendo de 38,03% no Banco do Brasil, o banco que tem a maior fatia de mercado); ja para
operacgdes superiores a 1 ano, varia de 5,28% a 171,9% (sendo de 32,86% no Banco do Brasil).
Segundo noticia do Valor Econémico de 27 de setembro de 2023, a taxa média de juros para

operagdes de crédito com pessoas juridicas naquele momento era de 19,3% no Brasil. Na mesma
data, consulta ao site da ANBIMA permitiu apurar que a taxa média de juros para esse titulo era de
15% 2.

No caso especifico do FIAGRO, criado em 2021 pela Lei 14.130, o volume de investimentos
aumentou 170% entre 2022 e 2023, segundo dados do MAPA (a mengdo ao FIAGRO estd num dos
paragrafos finais da noticia).

1 Essa explicagdo no site da B3 descreve as caracteristicas de uma debénture e suas vantagens:
https://www.b3.com.br/pt_br/produtos-e-servicos/negociacao/renda-fixa/debentures.htm

2 0 site informa que a taxa média é 110% de DI, sendo que o DI médio era de 13,55%
(https://investidorl0.com.br/indices/cdi/) — a média do CDI em 2023 é de 8,85% + spread de 2,85%.
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Considerando que a regulagdo para o crédito rural (Resolu¢do BCB 140/2021, alterada pela
Resolucdo CMN 5081/2023) tem aumentado o nivel de exigéncia em termos de cumprimento de
normas ambientais, pode haver uma motivacdo para esse movimento de empresas do agronegdcio
em dire¢cdo ao mercado de capitais ndo apenas em razdo do custo menor de capital, mas também
de mais “flexibilidade” — um eufemismo para uma possivel fuga das regras de natureza ambiental,
em razdo de a regulacdo de mercado de capitais ndo fazer exigéncias de diligéncias minimas, como
exemplifica essa matéria que aponta inclusdo de imdveis com trabalho andlogo ao escravo e

desmatamento ilegal em FIAGROs. Cabe notar, como aponta a matéria, que 87% dos investidores

nas quotas de FIAGRO s3o pessoas fisicas, como se pode verificar nesse link do site da ANBIMA

(clicando em “subscritores”), o que sinaliza a hipossuficiéncia dos investidores e enfatiza o dever de
atuacdo da CVM.

Para entender o que a regulacao do crédito rural ja exige em matéria socioambiental no

Brasil (mesmo que ainda existam lacunas relevantes), segue um pequeno sumario.

Desde 2008, passaram a ser editadas normas com exigéncias de natureza ambiental para o
crédito rural, sobretudo para o bioma Amazbnia, as quais compdoem a Secdo 9 (Impedimentos
Sociais, Ambientais e Climaticos) do Capitulo 2 (Condi¢Ges Basicas) do MCR. Essas normas passaram
por sucessivas alteragdes, sendo a mais recente de junho de 2023 (Resolugdo CMN 5081/2023), que
introduziu novas exigéncias e ao mesmo tempo ampliou todas elas (as que ja existiam e as novas)
para todo o territério nacional (todos os biomas). As exigéncias relevantes sado:

a) ndo se permite a concessdo de crédito rural para atividade em imével ndo inscrito ou com
inscricao cancelada ou suspensa no Cadastro Ambiental Rural (CAR) — essa regra vai ser mais
efetiva quando os 6rgaos ambientais estaduais passarem a analisar as inscricdes no CAR, que
a maior parte dos produtores rurais ja fizeram hd muito tempo, mas as informacdes 13
contidas sdo apenas as declaradas por eles, e é necessdria a validagdo dos 6rgaos ambientais;
guando essa validagdo ndo ocorre, a inscricdo no CAR pode ser suspensa ou cancelada;

b) ndo se admite a concessao de crédito rural para atividade em imdvel inserido, no todo ou
em parte, em unidade de conservagdao que conste no Cadastro Nacional de Unidades de
Conservacao, salvo se o plano de manejo da unidade permitir a atividade;

c) ndo se admite a concessdo de crédito rural para atividade em imodvel inserido, no todo ou
em parte, em terras indigenas homologadas, regularizadas ou definidas como reserva
indigena no sistema da FUNAI;

d) ndo se admite a concessao de crédito rural para atividade em imdvel inserido, no todo ou
em parte, em imdvel rural em que existe embargo (proibicdo de uso econémico) de érgao
ambiental federal ou estadual, em razdo de desmatamento ilegal, que esteja incluido na lista
de embargos do IBAMA (cabe ressaltar que a inclusdo das areas embargadas por érgaos
ambientais estaduais é algo que ainda precisa ser realizado);

e) ndo se admite a concessao de crédito rural para atividade em imdvel inserido, no todo ou
em parte, em floresta publica ndo destinada — diversos estudos demonstram que uma
parcela consideravel (ao menos 40%) do desmatamento na Amazobnia se dd em imodveis
rurais pertencentes a Unido Federal, a quem cabe dar a eles uma destinagdo adequada;
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f) ndo se admite a concessao de crédito rural para atividade em imdvel inserido, no todo ou
em parte, em territdrio remanescente de quilombo, desde que ja titulado;

g) ndo se admite a concessdo de crédito rural para produtor rural inserido na “lista suja” do
trabalho andlogo a escravidao, do Ministério do Trabalho e Emprego (essa regra vale desde
2010, com a Resolucdo CMN 3.876).

No caso da regulacdo de seguros e previdéncia complementar aberta, a incorporac¢do de
guestdes ambientais foi feita na regulacdao de forma mais ampla em junho de 2022, com a edigao
da Circular 666 da SUSEP, que trouxe exigéncias dessa natureza tanto para a oferta de seguros

guanto para a gestdo de investimentos das seguradoras e entidades abertas de previdéncia
complementar. A norma traz: a) definicdo de riscos ambientais, sociais e climaticos (art. 29); b)
exigéncia de relatério de sustentabilidade e definicdo de seu conteddo minimo; c) definicdo do
contetdo minimo das politicas de sustentabilidade, incluindo oportunidades relacionadas a geragao
de impactos ambientais, sociais ou climaticos positivos (art. 82); d) exigéncia de registro de perdas
relacionadas a riscos de sustentabilidade; e) a exigéncia de critérios de sustentabilidade na selecdo
de fornecedores de bens e servigos (estes Ultimos apenas para instituicdes de maior porte). No que
se refere a gestdo de riscos de sustentabilidade (riscos ambientais, sociais e climaticos), a norma
estipula que o sistema deve incluir a identificacdo, avaliacdo, classificacdo, mensuracao, tratamento,
monitoramento e relato desses riscos. Deixa-se claro que a gestdo de riscos deve ser feita também
ao nivel da carteira, estabelecendo que as instituicdes supervisionadas devem definir limites para a
concentragdo de riscos e/ou restricdes para a realizagdo de negdcios, tendo em conta a exposi¢do
a determinados setores econémicos, regides geograficas, produtos ou servicos.

Com relacdo a gestdo de investimentos, a regulacdo exige que, no minimo, sejam
considerados os riscos decorrentes da exposi¢cao de ativos ou de seus emissores a riscos de
sustentabilidade ou da ndo adoc¢do de boas praticas de governancga corporativa, além dos limites
relacionados a exposicdo a determinados setores ou regides. No entanto, é possivel que esses
critérios se apliguem apenas a determinadas classes de ativos (investimentos imobilidrios,
investimentos em empresas - sejam elas de renda fixa, acdes ou cotas sociais), e ndo a outras (como
titulos publicos), devendo-se, para tanto, considerar a disponibilidade de informagdes sobre
sustentabilidade e riscos de governanca. Além disso, as metas de risco-retorno estabelecidas em
sua politica também devem ser consideradas.

No caso das entidades fechadas de previdéncia complementar, a PREVIC (Superintendéncia
de Previdéncia Complementar) publicou as primeiras regras sobre consideracdo de temas ASG na
gestdo de investimentos em 2009, as quais foram ampliadas em 2018 e 2019. Algumas delas foram
substituidas por regras mais recentes em 2020 e 2022, sem porém qualquer altera¢do no conteudo:
Resolucdo CMN 4994/2022, que se aplica aos regimes de previdéncia dos empregados de empresas

privadas, em seu art. 10, 42. pardgrafo; Resolucdo CMN 3922/2010, que se aplica aos regimes de

previdéncia dos servidores das entidades de Estados e Municipios, em seu art. 15, 52. I, "d", exigem
gue os fatores ASG sejam integrados as politicas de investimento, sempre que "apropriado"”, sem
esclarecer em quais casos isso é considerado adequado; Instrucdo Normativa PREVIC 35/2020, cujo

art. 72. VI, afirma que as entidades devem possuir diretrizes para integracao de fatores ASG nos


https://www2.susep.gov.br/safe/scripts/bnweb/bnmapi.exe?router=upload/26128
https://www.gov.br/previc/pt-br/normas/resolucoes/resolucoes-cmn/resolucao-cmn-ndeg-4-994-de-24-de-marco-de-2022.pdf/view
https://www.bcb.gov.br/pre/normativos/busca/downloadNormativo.asp?arquivo=/Lists/Normativos/Attachments/49510/Res_3922_v4_L.pdf
https://www.gov.br/previc/pt-br/normas/instrucao/instrucoes-previc/2020/instrucao-previc-no-35-de-11-de-novembro-de-2020.pdf

investimentos, preferencialmente com a consideragdo de indicadores-chave de desempenho
ambiental e social especificos do setor econdmico. J& o Guia PREVIC de Melhores Praticas para

Investimentos traz exemplos (pg. 17-19) de estratégias para integrar fatores ASG ao investimento,
explica seus beneficios tanto para a gestdo de riscos quanto para retornos financeiros adicionais,
fornece alguns exemplos de questdes ASG relevantes e recomenda que os fundos de pensao
definam critérios ASG para a selecdo e monitoramento de seus ativos, bem como a periodicidade
para acompanhamento, atribuicdo de papéis e relatérios sobre a implementagdo. Além disso,
recomenda que eles se envolvam com as empresas investidas para que elas melhorem suas

divulgacbes ASG.

Todas essas normas possuem lacunas relevantes, mas ao mesmo tempo ja reconhecem
claramente a relevancia do desempenho ASG para investimentos em geral, ndo apenas fundos que

usem algum tipo de rétulo em matéria ASG, de modo que existe uma clara falta de alinhamento das

normas sobre fundos de investimentos no ambito de mercado de capitais.

2. Dos riscos e impactos climaticos e socioambientais especificos do agronegacio

Segundo dados da FAO (Pesquisa Global de Sensoriamento Remoto) publicados durante a

COP 26 do Clima, a expansdo agricola impulsiona quase 90% do desmatamento global, a grande

maioria em biomas tropicais.

Além disso, de acordo com um estudo sobre Vetores do Desmatamento publicado no "Our

World in Data" (base de dados da Universidade de Oxford), 60% do desmatamento tropical é
impulsionado pela carne bovina, soja e dleo de palma. Outras commodities que sdo relevantes
impulsionadoras do desmatamento sdo papel/celulose e borracha. Em numeros absolutos, os 10
principais paises em perda de floresta primdria em 2020 foram: Brasil (1.704.090 hectares), Congo
(490.613), Bolivia (276.883), Indonésia (270.057), Peru (190.199), Colémbia (166.485), Camardes
(100.295), Laos (82.240), Malasia (72.977) e México (68.423), segundo dados do WRI.

Na América do Sul, 75% do desmatamento se deve & pecudria e, junto com a Africa e o
Sudeste Asiatico, essa € uma das trés areas-chave onde as taxas de desmatamento sdo mais altas
globalmente. A pecuaria (principalmente a carne bovina) aparece como o principal vetor do
desmatamento, respondendo por cerca de 40% do desmatamento sozinho — e isso sem uma
avaliacdo completa do ciclo de vida, que também consideraria todos os insumos e saidas fisicos das
culturas agricolas (soja e milho) usadas como rac¢do animal. Os maiores produtores globais de carne
bovina, segundo o USDA (2021), sdo EUA (12,6 milhdes de toneladas), Brasil (10,4), UE (7,7), india
(4,0), Argentina (3,1), México (2,1) e Australia (2,1), com um total global de 58,2 milhdes de
toneladas.

No Brasil, o desmatamento para a expansdo das areas de pastagem estd intimamente
relacionado com questdes fundiarias, uma vez que a pecuaria é usada como forma de grilagem ilegal
de terras publicas. Alguns dados recentes 3 mostram que o desmatamento na Amaz6nia aumentou

3 Destinacdo de Florestas Publicas - um meio de combate a grilagem e ao desmatamento ilegal na Amaz0nia



https://www.gov.br/previc/pt-br/publicacoes/guias-de-melhores-praticas/novo-guia-previc-melhores-praticas-de-investimentos.pdf/view
https://www.gov.br/previc/pt-br/publicacoes/guias-de-melhores-praticas/novo-guia-previc-melhores-praticas-de-investimentos.pdf/view
https://www.fao.org/newsroom/detail/cop26-agricultural-expansion-drives-almost-90-percent-of-global-deforestation/en
https://ourworldindata.org/drivers-of-deforestation
https://research.wri.org/gfr/forest-pulse
https://amazonia2030.org.br/wp-content/uploads/2022/03/AMZ2030_30.pdf

56,5% no periodo 2019-2021, em comparagao com 2016-2018. As terras publicas (83% de dominio
federal) concentraram 51% do desmatamento nesse periodo. Outro vetor importante do
desmatamento é a producdo do cereal mais utilizado como racdo animal: a soja, cujo maior
produtor global é o Brasil (122 milhGes de toneladas), enquanto os EUA sdo o segundo (112,5
milhGes), com uma producao global total de 353 milhdes de toneladas em 2020 (FAO Stats).

Além disso, em relacdo ao desmatamento, também é relevante ressaltar que incéndios
florestais naturais e incéndios causados pelo homem sao responsaveis por 10 a 15% das emissoes
de gases de efeito estufa (GEE) globalmente - e a frequéncia de incéndios florestais naturais esta
aumentando exatamente por causa das mudancas climaticas, em um efeito espiral.*

Quanto a degradacao florestal (e as vezes também o desmatamento, quando a extra¢do de
madeira é seguida pelo pastoreio do gado, por exemplo, como é comum na Amazonia), outra
commodity fundamental é a madeira, que ndo é contabilizada como indutora do desmatamento
porque o uso "final" da terra ndo é a extracdao de madeira, mas ela é a primeira commodity extraida
de dreas desmatadas.

O comércio global de madeira é uma industria multibiliondria que figura em alta nos indices
de degradagao florestal muito devido a grande variedade de usos da madeira nos produtos de
madeira bruta e processada, como na construcdo, papel, embalagens, biomassa, mdveis ou téxteis.
As Ultimas estatisticas disponiveis da Organizacdo das Nac¢des Unidas para a Alimentacdo e a
Agricultura ® (FAOQ, 2020) ajudam a compreender o tamanho e a relevancia dessa commodity em
todo o mundo. A extragdao de madeira, que é relevante em todas as trés principais bacias de florestas
tropicais (América do Sul, Africa e Sudeste Asiatico), esta ligada a taxas muito altas de ilegalidade,
como descrito no relatério da FAO mencionado:

“Garantir a legalidade da produg¢do e do comércio de madeira e fortalecer a governanga
florestal sGo cruciais para combater o desmatamento. A Organizagéo Internacional de Policia
Criminal (INTERPOL) estima que o valor do comércio ilegal de madeira estd na faixa de USS
51-152 bilhées por ano (59). A Convengdo sobre o Comércio Internacional de Espécies da
Fauna e da Flora Selvagens Ameagadas de Extingdo (CITES) promove o comércio sustentdvel

4 Veja-se, por exemplo, este artigo de pesquisadores da Universidade de Houston: <https://www.uh.edu/news-
events/stories/2022-news-articles/february-2022/02152022-deforestation-peatland-fires.php>

5 As estatisticas da Organizagdo das Nag¢des Unidas para a Alimentacdo e a Agropecudria (FAO) sdo apresentadas por
origens dos materiais (da madeira bruta; do processamento da madeira; da madeira recuperada), enfatizando os paises
que mais contribuem para cada categoria, por sua participacdo na producdo anual global. E importante ter em mente
que, se 3% pode parecer uma pequena parcela, ndo é de forma alguma um pequeno impacto para as florestas.
Tomemos, por exemplo, o produto de madeira com a menor produgdo global nos nimeros de 2020 apresentados,
paletes de madeira e outros aglomerados, 3% das 50 milhdes de toneladas globais produzidas significam, por exemplo,
que Austria, Poldnia e Estonia produziram pelo menos 1.500.000 toneladas cada durante esse ano. Quanto a “madeira
redonda” industrial, de longe o produto de madeira mais produzido no planeta (seguido apenas de perto pelo
combustivel de madeira), totalizando 1,984 milhdo de toneladas em 2020, Alemanha e Finlandia produziram 3% cada
ou 59.520.000 metros cubicos em 2020. Quando se trata de impactos climaticos ou na biodiversidade, os montantes
totais sdo um aspecto a ser colocado em perspectiva em relagdo a outros dados e realidades, o que pode significar, por
exemplo, que mesmo 3% da producgao global pode resultar em um grande impacto tanto em termos climaticos quanto
de biodiversidade, se essa produgdo anual ocorrer em um pais de pequeno porte e/ou cobertura florestal, ou rica em
biodiversidade endémica (nativa e restrita a um determinado local), ou somada a outros vetores de desmatamento
presentes localmente, e assim por diante.
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de aproximadamente 300 espécies de madeira que estdio em risco de sobre-exploragéo por
meijo de padrdes de sustentabilidade e legalidade. Os compromissos do lado da procura em
matéria de legalidade, tais como os assumidos pelos paises produtores e consumidores no
dmbito do Plano de Ag¢do FAO-UE para a Aplicagéo da Lei, a Governamg¢a e o Comércio no
Setor Florestal (FLEGT) e dos processos bilaterais associados aos Acordos de Parceria
Voluntdrios (APV), demonstraram que o comércio é um instrumento eficaz para incentivar
reformas de governanga destinadas a promover a gestdo legal e sustentdvel das florestas e
o desenvolvimento econémico. Além disso, a legislagcdo do lado da demanda, incluindo a
Regulacdo de Madeira da UniGo Europeia (EUTR) e o regulamento de importa¢do, a Emenda
da Lei Lacey dos Estados Unidos, a Lei de Madeira Limpa do Japdo e a Lei de Uso Sustentdvel
de Madeira da Republica da Coreia do Sul, entre outros, moldam um ambiente de comércio
global onde a legalidade das importagcdes de madeira deve ser demonstrada.” © (traducdo
nossa)

Sem entrar na analise dos diversos outros riscos e impactos socioambientais do setor de
agropecuaria e florestas (os impactos sao bastante significativos na biodiversidade terrestre e
aquatica, além de varias questdes sociais, incluindo trabalho analogo ao escravo, trabalho infantil
irregular, saude e seguranca do trabalhador, e conflitos fundiarios), vamos aprofundar a questdo
dos impactos climdticos, apresentado dados do setor sobre emissdes de gases de efeito estufa

(GEE), associadas ou ndo a desmatamento (dados de forma separada), que em conjunto
representam mais de 70% das emissdes do Brasil.

Segundo dados do Sistema de Estimativas de Emissdes de Gases de Efeito Estufa (SEEG), as

emissOes de gases de efeito estufa no Brasil decorrem principalmente de mudancas de uso da terra
(AFOLU), com agropecuaria em seguida, e o setor de energia (incluindo produgdo e consumo de
combustiveis e geracdo de eletricidade) em terceiro lugar. Os setores industrial (excluindo o
consumo de combustivel) e de destinacdo de residuos apresentam niveis de emissdo semelhantes
e consideravelmente inferiores aos restantes. O grafico a seguir mostra a evolugdao das emissdes de
GEE no pais na ultima década, sendo possivel notar que esse padrdao de emissdes se manteve ao
longo do periodo. Verifica-se ainda que nos ultimos cinco anos tem havido um crescimento
sucessivo das emissdes globais, principalmente devido a conversao de uso do solo e setor florestal,
particularmente em 2021, quando houve um aumento de mais de 12%.

6 Os nimeros sdo de notas de rodapé constantes em Mitsugi, H. & lkram Yaakob, M.S. 2018. Relatério de sintese dos
co-presidentes. Artigo apresentado na Conferéncia Internacional do CPF Trabalhando entre setores para deter o
desmatamento e aumentar a drea florestal. Da aspiragdo a agéo. 14 de margo de 2018, Roma, Parceria de Colaboracgdo
sobre Florestas.


https://seeg.eco.br/en?cama_set_language=en
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EmissoOes de gases de efeito estufa no Brasil (MtCOze)
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Fonte: dados do SEEG (2022)

A conversdo de uso da terra e setor florestal (sigla AFOLU) é, assim, responsdvel pela maior
parte das emissdes de GEE do pais, respondendo por 49% do total em 2021. Este setor é subdividido
em:

e mudanca de uso da terra — quando a cobertura da terra é alterada para um uso da terra com
menor estoque de carbono por hectare. Ex.: conversdo de floresta em pastagem ou
agropecuaria; conversdo de agropecudria em pastagem, etc.

e carbono organico do solo —emissdes ou remogdes associadas a variacao do estoque de carbono
do solo, que depende do tipo de cobertura da terra. Ex.: mudanca de vegetacdo nativa para
pastagem ou para agropecuaria.

e residuos florestais — emissdes provenientes da queima de residuos florestais, que também

geram outros GEE ndao CO2, como N;0 e CHa.

As emissdes de GEE no setor AFOLU estdo associadas principalmente a mudancgas no uso da
terra, que consiste principalmente no desmatamento de florestas nativas. Esse fator de emissdes
representou mais de 90% das emissdes do setor no periodo. O grafico a seguir ilustra a distribui¢do
das emissdes do setor entre as trés categorias nos ultimos dez anos.

Emissoes de GEE do setor AFOLU (MtCO,e)
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Dentro da categoria de mudanca de uso da terra, é possivel observar a participacao de cada um
dos seis biomas brasileiros nas emissdes no grafico a seguir. A Amazonia tem sido o bioma com os
maiores niveis de desmatamento, principalmente nos ultimos cinco anos, quando houve um
crescimento significativo. O bioma Cerrado ocupa a segunda posi¢cdao, enquanto o bioma Mata
Atlantica teve aumento em 2022.

Emissoes de GEE associadas a mudanca do uso da terra por bioma (MtCOze)
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Fonte: dados do SEEG (2022)

E importante observar que os dados apresentados referem-se as emissdes brutas, ou seja, sem
considerar a remogdo de CO; da atmosfera. Para calcular o sequestro de CO», o SEEG considera trés
categorias:

e manejo de florestas e campos em areas protegidas — inclui a remocdao em Unidades de
Conservacao (UCs) e Terras Indigenas (Tls), consideradas como dreas manejadas, de modo que
a remocdo nesses casos seja de natureza antrdpica, seguindo a metodologia dos inventarios
nacionais. Ndo esta incluido o sequestro de carbono por florestas em dreas privadas ou terras
publicas fora de UCs e Tls;

e vegetacdo secunddria —inclui remocdes em areas de vegetacdo secunddria (matas secundarias
e campos);

e mudangas no uso da terra —inclui o sequestro por conversao para usos com maior estoque de
carbono (por exemplo: de pastagem para agropecudria ou floresta).

A principal fonte de remocdo sdo as areas protegidas (unidades de conservacdo e terras
indigenas), cujos valores tém se mantido estaveis nos ultimos dez anos, com discreta reducdo.
Quase toda a captura nessa categoria esta no bioma amazoénico. Em seguida, estdo as remogdes por
vegetacdo secundaria, embora neste caso tenha havido uma queda acentuada no sequestro de CO;
ao longo do periodo. O bioma Amazonia responde por pouco mais da metade (52%) das remogoes
nessas areas, com Cerrado (17,4%), Mata Atlantica (14%) e Caatinga (9,8%) fazendo contribuicdes
relevantes. As mudancgas no uso da terra e o carbono organico do solo contribuem pouco para
captura de CO,.
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Remocgodes de GEE no setor agroflorestal (MtCO2e)
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Fonte: dados do SEEG (2022)

Ja atividades do setor de agropecuaria (sem considerar desmatamento) representaram 25% das

emissdes de GEE do pais em 2021.

A principal fonte de emissGes neste setor é a fermentacdo entérica na pecuaria (64% do total
do setor), que consiste na geracdo de CH4(metano) pela digestdo de animais ruminantes. A pecudria
é responsavel por mais de 70% das emissdes de metano (um gds com poder calorifico mais de 80
vezes superior ao do CO;) no Brasil, ao contrario de outros paises, onde esse gas vem principalmente
da queima de combustiveis fosseis.

A segunda categoria com maiores emissdes no setor agricola é o manejo do solo (30% do total).
As emissOes desta categoria sdo principalmente de N0 (dxido nitroso) derivado do uso de esterco
bovino como fertilizante em pastagens e de fertilizantes sintéticos (normalmente a base de
nitrogénio e fésforo, sendo os primeiros também causa de emissao de dxido nitroso, um gds com
poder calorifico quase 300 vezes superior ao CO;). Em 2020, esses condutores de emissdes
representaram 29% e 18% das emissGes da categoria, respectivamente (SEEG, 2021). A categoria é
denominada "solos manejados" no grafico.

As emissGes relacionadas ao manejo de dejetos animais incluem emissdoes de CHa4 (metano) e
N>O e representaram 4,7% do setor, enquanto as emissGes do cultivo de arroz e da queima de
residuos agricolas totalizam aproximadamente 2% do total para agricultura e pecudria.
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EmissOes de GEE provenientes da agropecuaria (MtCOze)
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Fonte: dados do SEEG (2022)

3. Mapeamento de riscos e impactos climaticos e socioambientais do setor agricola

A gestdo de riscos climaticos e socioambientais pode ser feita em dois niveis, que se
complementam, sobretudo em paises em que a efetividade da legislacdo é relativamente baixa,
como é o caso do Brasil: a) cumprimento legal; b) eficiéncia/desempenho climatico e
socioambiental. Apresentamos nos itens seguintes uma lista ndo exaustiva de temas relevantes no
setor, acompanhada de indicadores.

3.1. Temas de cumprimento legal (compliance)

As tabelas a seguir trazem rol de temas que envolvem o cumprimento da legislacdo
ambiental e social, de forma separada para o imdvel rural (a ser rastreado pelas empresas clientes
ou fornecedoras de insumos) e para frigorificos, laticinios e demais empresas da cadeia do
agronegocio (inclusive processadoras, distribuidoras e varejistas).

Imadveis rurais

Tema Indicador/forma de verifica¢ido

Licenca ambiental vigente, | Verificacdo da necessidade de licenca na legislacdo estadual
se exigivel Licenga em vigor ou com renovagao solicitada antes do final da validade

Cumprimento de Demonstragdo de que as condi¢Ges estdo sendo cumpridas
condicionantes da licenga

Inscricdo no Cadastro Inexisténcia de pendéncia
Ambiental Rural (CAR)
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Verificacdo de existéncia de
desmatamento recente e
de Autorizagbes para
supressao de vegetacao
(ASVs) validas para todos
0s casos em que ela é

necessaria

Verificacdo de desmatamento em bases de dados oficiais online (como as
do INPE) e, para ASVs, junto ao produtor rural ou junto ao 6rgédo
ambiental competente

Outorga para uso de
recursos hidricos, se
exigivel

Outorgas em vigor relativas a todas as captac¢des de agua

Autos de infracdo
ambiental (incluindo uso
de recursos hidricos)

Numero e tema das infragdes, se houver, e provas existentes; valores
envolvidos para cada penalidade; medidas corretivas adotadas

Recolhimento de
embalagens de
agrotoéxicos, quando
houver utilizacdo, em
cumprimento a legislagado

Percentual de embalagens recolhidas; existéncia de incidentes de ndo-
conformidade

Cumprimento de normas
sobre saude animal, como
vacinagao e outras
(apenas quando houver
animais)

Verificagdo de eventuais ndo-conformidades junto aos entes publicos
competentes em nivel estadual

Expedicao dos documentos
necessarios para
transporte de gado e de
madeira

Verificagdo junto ao empreendedor e/ou junto ao érgdo publico
competente

Inexisténcia de
sobreposi¢do com terras
indigenas em processo de
demarcacao

Verificacdo na base de dados da FUNAI; tamanho e localizacdo das areas
de sobreposicdo, se houver, usando localizagdo georreferenciada do
imovel rural ou verificacdo no MapBiomas

Inexisténcia de
sobreposicdo com
territérios quilombolas em

processo de demarcagao

Verificacdo na base de dados do INCRA; tamanho e localizacdo das areas
de sobreposicao, se houver, usando localizagdo georreferenciada do

imavel rural ou verificacdo no MapBiomas

Inexisténcia de
sobreposicdo com
unidades de conservacao
gue ndo admitam uso
agricola ou violagdo de
regras de zonas de
amortecimento de
unidades de conservacao

Verificacdo na base de dados do ICMBio; tamanho e localizacao das areas
de sobreposicao, se houver, usando localizagdo georreferenciada do
imdvel rural ou verificagdo no MapBiomas
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Inexisténcia de
sobreposicao com florestas
publicas ndo destinadas

Verificagdo na base de dados do Servico Florestal Brasileiro; tamanho e
localizacdo das areas de sobreposicao, se houver, usando localizacdo
georreferenciada do imdvel rural ou verificagdo no MapBiomas

Respeito as areas de
preservagdo permanente,
conforme Cddigo Florestal

Verificagao por satélite; percentual de descumprimento, se houver;
localizagdo das dreas com passivo

Respeito a drea de reserva
legal, conforme Cdédigo
Florestal

Verificagdo por satélite, usando localizagdao georreferenciada do imével
rural ou verificagdo no MapBiomas, CAR e/ou averbagdo no registro de
imoveis,

Inexisténcia de areas
embargadas

Verificagdo junto ao IBAMA e 6rgdo ambiental estadual

Autos de infracdo
envolvendo saude e
seguranca dos
trabalhadores ou trabalho
infantil

Verificagdo na base de dados da Secretaria de Inspegdo do Trabalho (SIT);
numero e tema das infracdes, se houver, e provas existentes; valores
envolvidos para cada penalidade; medidas corretivas adotadas

Investigagdes junto ao
Ministério Publico Federal,
Estadual e do Trabalho

Verificacdo em bases de dados oficiais do Ministério Publico;
numero e temas envolvidos; provas existentes; valores envolvidos;
medidas corretivas adotadas

Existéncia de Termos de
Ajustes de Conduta com
Ministério Publico ou
6rgdos ambientais

Verificagdao do cumprimento das obriga¢des pactuadas; nimero e temas
envolvidos; valores envolvidos

Processos judiciais
envolvendo salde e
segurancga de
trabalhadores, danos
ambientais ou conflitos
com comunidades
indigenas ou similares

Verificacdo de bases de dados do Poder Judiciario estadual, federal e do
trabalho; nimero e temas envolvidos; provas existentes; valores
envolvidos; medidas corretivas adotadas

Frigorificos, laticinios e outras empresas da cadeia do agronegdcio

Tema

Indicador/forma de verificagdo

Licenga ambiental vigente

Licenga em vigor ou com renovacao solicitada antes do final da validade

Cumprimento de
condicionantes da licenca

Demonstragado de que as condi¢Ges estdo sendo cumpridas

Outorga para uso de
recursos hidricos, se

exigivel

Outorgas em vigor relativas a todas as captac¢Oes de dgua

Autos de infracdo
ambiental (incluindo uso
de recursos hidricos)

Numero e tema das infragdes, se houver, e provas existentes; valores
envolvidos para cada penalidade; medidas corretivas adotadas
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Cumprimento de normas
da vigilancia sanitaria

Verificacdo de eventuais ndo-conformidades junto aos entes publicos
competentes em nivel estadual/municipal (conforme o caso)

Autos de infragcdo
envolvendo saude e
seguranca dos
trabalhadores

Verificagdo na base de dados da Secretaria de Inspegdo do Trabalho (SIT);
numero e tema das infracdes, se houver, e provas existentes; valores
envolvidos para cada penalidade; medidas corretivas adotadas

Investigagdes junto ao
Ministério Publico Federal,
Estadual e do Trabalho

Verificagdo em bases de dados oficiais do Ministério Publico;
numero e temas envolvidos; provas existentes; valores envolvidos;
medidas corretivas adotadas

Existéncia de Termos de
Ajustes de Conduta com
Ministério Publico ou
drgdos ambientais

Verificagdo do cumprimento das obriga¢des pactuadas; nimero e temas
envolvidos; valores envolvidos

Processos judiciais
envolvendo salde e
seguranca de
trabalhadores ou danos
ambientais

Verificacdo de bases de dados do Poder Judiciario estadual, federal e do
trabalho; numero e temas envolvidos; provas existentes; valores

envolvidos; medidas corretivas adotadas

3.2. Temas de desempenho/eficiéncia socioambiental e climatica (performance)

Considerando temas que constam em padrdes globais, como IFC, SASB, GRI, EFFAS

(European Federation of Financial Analyst Societies, que possui manual para ESG KPlIs por setor),
IFRS S1 e S2, TCFD, TNFD, ENCORE, Science-based Targets Initiative (SBTi) e Climate Bonds Initiative
(CBI), além da Instru¢cdo Normativa do IBAMA (22/2021) que estabelece obrigacGes de relato anual
de informagBes ambientais para empresas que usam recursos naturais ou sdo potencialmente
poluidoras, para além do cumprimento legal, podem ser mencionados o0s seguintes
topicos/indicadores, separadamente para imdveis rurais e empresas, e também conforme a
localizagdo das operagdes sejam ou nao relevantes (indicadores adicionais sdao propostos pela SIS

guando identificadas lacunas), usando o setor de Agricultura como exemplo:

Temas em que a localizagao é relevante — imoével rural - Agricultura

Tema Indicador Padrao
Conversdo de uso do | Area (hectares) convertida — periodo temporal deve ser | GRI/TNFD
solo (desmatamento) | definido
Impactos na | Perda de biodiversidade em nivel local /reducdo estimada do | TNFD/ENCORE
biodiversidade numero de espécies de fauna e flora
terrestre
Sistema Percentual da area total TNFD

fl tal - ~ -
agroflorestal/ Sequestro de carbono pela integracdo de sistemas

agroflorestais em pastagens e plantios anuais SBTi
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agricultura
regenerativa

Area total em hectares e estimativa da captura de CO;

Area com cobertura
florestal

Percentual da area total

SIS

Restauragdo florestal em dareas proprias — area total em
hectares

SBTi

Uso de fertilizantes
quimicos

Tipo e quantidade de fertilizante por tonelada de produto ou
por hectare

IFC/TNFD

Plano de manejo de nutrientes que identifica a taxa correta de
uso de fertilizantes nitrogenados na unidade de producdo
(identificagcdo de fonte do fertilizante, momento de aplicacao,
forma de aplica¢do, gerando aumento de rendimento)

CBI

Uso de
biofertilizantes

(fixacdo bioldgica de
nitrogénio, esterco

animal, etc)

Medidas para fixacdo bioldgica de nitrogénio como fonte de
insumos nitrogenados e qualquer pratica que reduza as
liberagao

emissdes de N0, tais como fertilizantes de

controlada

TNFD/CBI

Percentual dos fertilizantes usados provenientes de esterco
animal ou de fixacdo bioldgica de nitrogénio

SIS

Percentual da area total em que ocorre o uso de biofertilizantes

SIS

Uso de pesticidas —
medidas preventivas

Tipo e quantidade usada por tonelada de produto

GRI/TNFD

Volume de pesticidas descarregados e retidos no solo durante
um determinado periodo (por hectare)

ENCORE

Plano de controle de pragas da organizacao, incluindo a
justificativa para a escolha e aplicacdo de agrotdxicos e
guaisquer outras praticas de controle de pragas

Medidas, iniciativas ou planos para mudar para agrotoxicos
menos toxicos e as medidas tomadas para otimizar as praticas
de controle de pragas

Capacitacdo oferecida aos trabalhadores em controle de pragas
e aplicacdo de agrotdxicos para evitar desperdicio ou
contaminagao

GRI

Medidas tomadas para prevenir, mitigar e/ou reparar os

impactos negativos associados ao uso de agrotéxicos

extremamente e altamente téxicos

GRI/IFC

Implementagdo de sistema integrado de controle de pestes,
incluindo capacitacdao da equipe para manejo e mecanismos de
controle, como selagem de portas e janelas, armadilhas e
predadores naturais, além de boas praticas de limpeza em
todas as instalagdes
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Uso de pesticidas em linha com recomendacdes e classificacdo
da Organizacdo Mundial de Saude e da convencdo de
Estocolmo; uso de produtos registrados e aprovados por

autoridades locais e observando as recomendagées da FAO IFC
Estoque de produtos apenas na medida do necessario, com
controle de acesso a essas areas
Ndo reutilizagdo das embalagens, conforme também
recomendado pela FAO
Volume e intensidade de agrotdxicos usados por hectare de
acordo com os seguintes niveis de toxicidade: GRI
- extremamente toxico; - altamente téxico; - moderadamente
téxico; - pouco toxico; - improvavel de causar dano agudo
Uso de pesticidas — | yolume de pesticidas descarregados e retidos no solo durante ENCORE
dados quantitativos | ym determinado periodo (por hectare)
Percentual da receita total de produtos de origem organica
certificados por membro da Federagdo Internacional de | EFFAS/TNFD
Padrdes dos Movimentos de Agricultura Organica (IFOAM)
Percentual de produtos com certificacdo organica TNFD
Implementacdo de sistemas adequados de armazenamento e
manuseio de dejetos para minimizar odores e prevenir a
poluicdo da dgua
Instalacdo de sistemas adequados de tratamento de aguas
Medidas preventivas residuais em instalagdes de criacdo de animais para remover | IFC
para evitar poluicdo | .,ntaminantes antes do descarte
hidrica
Exploragdo de opgdes sustentdveis de tratamento de aguas
residuais, como areas alagadas construidas, para melhorar a
eficiéncia do tratamento e reduzir os impactos ambientais
Volume de dgua descartada EFFAS/GRI
Dados e informacgdes sobre o langamento de efluentes liquidos:
. 3 IN IBAMA
- quantidade (m%¥h);
- monitoramento utilizado; (dados. para
- tipo de tratamento realizado, nivel do tratamento e eficiéncia pecuaria, que
do tratamento; devem Ser
- compartimento ambiental da emiss3o; estendidos
- dados sobre emissdes para corpos hidricos: para

Descarte de
agua/efluentes

a) emissdes diretas:

1. tipo do corpo receptor (conforme Resolugdo Conama n2 357,
de 17 de margo de 2005);

2. classe do corpo receptor (conforme Resolu¢do Conama n?
357, de 2005);

3. nome do corpo hidrico;

agricultura,
dada
similaridade

dos processos

produtivos)
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4. coordenadas geograficas do ponto de emissao;

b) emissdes indiretas:

1. corpo receptor; 2. empresa receptora do efluente;
- dados sobre emissdes para o solo.

Demanda bioquimica de oxigénio (DBO) (mg/litro), pH, sélidos | GRI
suspensos totais (TSS) (mg/litro), turbidez (unidade
nefelometria de turbidez), nutrientes (mg/litro) ou outros
poluentes potenciais
Sélidos suspensos totais (SST) na descarga, a montante e a | SASB
jusante do rio/corrego (mg/litro)
Volume de poluentes descarregados no corpo receptor ENCORE
(nitratos, fosfatos, pesticidas/herbicidas e metais pesados)
Grau de relevancia - alto para cultivos irrigados
Presenca na dgua de pesticidas, nitratos, coliformes ou outros | IFC
potenciais contaminantes agricolas (padres OMS ou mais
restritivos)
Porcentagem de agua total captada e dgua total consumida em | SASB/GRI
regides com estresse hidrico basal alto ou extremamente alto | /IFRS S2
(%)
Descarte total de dgua em todas as areas com estresse hidrico
Impacto em regiGes em mega litros e uma discriminacao desse total separada pelas GRI
de estresse hidrico seguintes categorias: i. agua doce (sdélidos dissolvidos totais
<1.000 mg/L); ii. outros tipos de agua (sélidos dissolvidos totais
>1.000 mg/L)
Localizacdo em regides de estresse hidrico (percentual de | SIS
areas)
Adoc¢do de medidas de amortecimento ecolégico de impactos
climaticos, tais como manejo de recursos hidricos ou
microclima, incluindo, por exemplo, irrigacdo, armazenamento | SBTi
de dgua, aumento da capacidade de retencdo hidrica do solo,
Adaptacdo as agrossilvicultura, etc.
mudangas climaticas | Realocacdo fisica de ativos ou atividades vulneraveis SBTi
Uso de sementes mais resistentes as alteragdes climaticas CBI
(secas, inundagdes ou pragas)
Treinamentos em técnicas de agricultura de baixo carbono CBI
Monitoramento da produtividade X alteracGes nos padroes SIS

climaticos




Temas em que a localizacao é irrelevante —imdvel rural - Agricultura

Tema Indicador Padroes
Estratégia de mitigacdo das Plano/estratégia de curto e longo prazo para
mudancas climaticas reduzir emissdes do escopo 1, metas e IFRS S2
desempenho em face das metas
Produtividade Peso em produtos por hectare 0oDSs
EmissOes GEE oriundas de conversdo | Toneladas de CO; equivalente por hectare GRI/SBTi
de uso do solo (esse
separa por
bioma)
Eficiéncia no uso de recursos Uso de técnicas de agricultura de precisdo — TNFD
percentual da drea em que ocorre o uso
Monocultura Percentual da drea total SIS
Rotagdo entre culturas Percentual da area total SIS
Técnicas de preparagdo do solo Aragem ou sistema de plantio direto — TNFD
percentual da 4rea total em que ocorre o uso de
cada sistema
Aumento de carbono organico no solo pela
implementacao de praticas de manejo
sustentaveis (controle de erosdo, sistemas
integrados, biochar, etc.) ENCORE
Area total (em hectares) em que ocorre a
implementagao
Técnicas de prevengdo de erosdo Existéncia de plano de manejo adequado do TNED
solo
Tonelada de solo perdido por erosao por GRI
hectare por ano
Fertilidade do solo Proporcdo de drea com solo degradado TNFD
EmissGes GEE oriundas do uso de Toneladas de CO; equivalente por tonelada de IFC/GRI/
fertilizantes quimicos (aplicagao, produto EFFAS/SBTi
infiltracdo, escoamento e
volatilizagao)
Despesas oriundas do uso de Valor em moeda local por tonelada de produto EFFAS
fertilizantes quimicos
Produtividade média nas areas com Peso de produtos por hectare SIS
uso de fertilizantes quimicos
Despesas oriundas do uso de Valor em moeda local por tonelada de produto SIS
biofertilizantes
Produtividade média nas areas com Peso de produtos por hectare SIS
uso de biofertilizantes
Proximidade dos locais de destina¢do | Distancia média a ser percorrida por trajeto, em | SIS

dos produtos (armazenamento)

quildmetros (considerando volume de produtos
destinados a cada local)
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Proximidade dos locais de destinagdo | Distancia média a ser percorrida por trajeto, em | SIS

dos produtos (venda a varejo ou quildmetros (considerando volume de produtos

consumidor final) destinados a cada local)

Tipo e eficiéncia no uso de Toneladas de CO; equivalente por tonelada de IFRS S2

combustiveis pela frota prépria (local | produto

de producdo, ndo transporte) Percentual de uso de combustiveis renovaveis SASB /IFRS

S2

Tipos de combustiveis usados em Percentual de uso de combustiveis renovaveis SBTi

maquinas

Emissdes de GEE oriundas do uso de | EmissGes de toneladas de CO; equivalente por SASB

combustiveis em maquinas tonelada de produto

Dependéncia da rede publica de Percentual de energia da rede e percentual de SASB

energia elétrica geracdo propria

Uso de energia elétrica renovavel Percentual da energia elétrica de geracao SASB
propria que é de fonte renovavel (e qual a fonte
renovavel)
Implementacdo de sistema de geracdo de
energia com biogas para alimentacdo de IFC
subsistemas na fazenda e recuperagdo de
energia da etapa de processamento

Eficiéncia no uso de energia elétrica | Consumo de energia elétrica por tonelada de SASB/CBI/
produto EFFAS

Matriz energética e eficiéncia Dados e informagdes sobre tipo de fonte

energética energética e consumo de recursos naturais | IN IBAMA-

(eletricidade e combustiveis) renovaveis e n3o renovaveis utilizados como | indicadores
combustiveis em processos de produgdo de | para
energia e estimativa gerada em terajoule (TJ) pecudria
- tipo de fonte energética consumida; gue devem
- quantidade consumida e unidade de medida | ser esten-
utilizada; didos para
- densidade da fonte energética; agricultura
- poder calorifico inferior da fonte energética; dadas as si-
- conteudo de carbono da fonte energética; milaridades
- fator de oxidacdo da fonte energética

Eficiéncia hidrica Volume total captado e consumido em metros IFC/GRI
cubicos por tonelada de produto JEFFAS

Fontes de captagdo de agua Volume em metros cubicos por fonte GRI/EFFAS/

(superficiais, subterraneas, do mar, ENCORE

etc)

Tipo de irrigacdo utilizada (se Percentual de area sem irrigacdo, com irrigacdo | SIS

houver) por aspersor e com irrigagdo por gotejamento

indice de evapotranspiragdo da d4gua | Volume total de 4gua captada e incorporada aos | GRI

produtos, usada na producdo agricola ou gerada
como residuo, que tenha evapotranspiragdo
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Qualidade da agua para irrigacdo

Presenca na agua de pesticidas, nitratos,
coliformes ou outros potenciais contaminantes
agricolas (padrées OMS ou mais restritivos)

IFC

Tipo, volume e destinagdo de
residuos sdlidos

Peso total dos residuos destinados e nao
destinados para disposicdo em toneladas

métricas

Peso total dos residuos perigosos destinados e
ndo destinados para disposicao em toneladas
métricas

GRI

Percentual de residuos que sdo reciclados —
observagao SIS: compostagem

EFFAS

Emissdes de CH4 e N,O oriundas da queima de
residuos

SBTi

Seguranga do produto

Taxa de nao conformidade conforme requisitos
da Global Food Safety Initiative (GFSI) - (%)

Taxa de correcdo de ndo conformidades em
auditoria da Global Food Safety Initiative (GFSI) -
ISO 22.000 - por tipo (major / minor non-
conformances)

SASB

Numero de recalls (solicitacdo de devolugdes)
emitidos

Quantidade total de produto alimentar
recolhido (toneladas)

Percentual de categorias significativas de
produtos para as quais sao avaliados impactos
na saude e seguranca em busca de melhorias

Proporgdo de produtos que contém organismos
geneticamente modificados

GRI

Desperdicio alimentar

Peso total de perda de alimentos em toneladas
métricas e o percentual de perda de alimentos,
discriminados pelos principais produtos ou

categorias de produtos

GRI/TNFD

Saude e seguranca dos trabalhadores
— medidas preventivas

Capacitagdo oferecida aos trabalhadores em
controle de pragas e aplicacdo de agrotéxicos,
para evitar riscos a sua saude

GRI

Fornecimento de equipamentos de protecao
respiratdria e roupas impermeaveis para
aplicacdo de pesticidas

Respeito a intervalos pds-tratamento para evitar
gue o operador se exponha durante a reentrada
em culturas com residuos de pesticidas

IFC

Fiscalizacdo no uso de equipamentos de
protecdo individual fornecidos

SIS

Taxa total de incidentes registraveis (TRIR)

SASB
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Saude e seguranca dos trabalhadores
—dados quantitativos

Taxa de fatalidades

Taxa de frequéncia de quase acidentes (NMFR)
para (a) empregados diretos e (b) funcionarios
sazonais e migrantes

Taxa de acidentes nao fatais

EFFAS

Taxa de afastamentos por doencas
ocupacionais, por categoria de gravidade

SIS

Duracdo média dos afastamentos por doencas
ocupacionais

SIS

Trabalho infantil

Operagdes ou fornecedores com risco
significativo de casos de trabalho infantil

Trabalho analogo ao escravo

Operagdes ou fornecedores com risco
significativo de casos de trabalho forgado ou
analogo ao escravo

GRI

Impactos em comunidades

tradicionais

Presenca em ou proximidade de areas de
conflito com comunidades indigenas,
quilombolas ou similares

SIS

Fidelizacdo de clientes

Tempo médio de relacionamento com o cliente
em anos

EFFAS

Satisfacdo de clientes

Porcentagem do total de clientes satisfeitos em

relacao aos clientes pesquisados

EFFAS
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Temas relativos a empresas (sobretudo de grande porte) da cadeia do agronegdcio, que devem verificar

também todos os temas acima para os produtores rurais que integram sua cadeia de fornecedores ou

clientes (para empresas que fornecem insumos)

Tema Indicador Padrao
Fundamentacdo tedrica e metodologia usadas para rastrear a
Rastreamento fonte, a origem ou as condig¢des de produg¢do dos produtos GRI
da cadeia de comprados pela organizacdo (tais como matérias-primas e
fornecedores ou | insumos)
clientes Nivel de rastreabilidade em vigor para cada produto comprado, por
(produtores exemplo, se o produto pode ser rastreado até o nivel nacional,
rurais) regional ou local, ou até um ponto de origem especifico (como GRI
fazendas, viveiros, incubadoras e fabricas de ragcdo) — percentual
para cada nivel/produto
Rotatividade dos funciondrios: percentual de FTE deixando o
trabalho/FTE total (FTE: empregado em tempo integral)
Condicdes de Treinamento e qualificacdo: média de gastos em treinamento por EFFAS

trabalho

FTE

Maturidade da forca de trabalho: distribuicdo da estrutura etdria
(numero de FTEs por grupo de idade em intervalos de 10 anos
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Remuneracgdo: quantia total de bénus, incentivos e opc¢bes de
acOes pagos em dinheiro

Remunerag¢do: numero total de FTEs que recebe 90% do total de
bonus, incentivos e opcdes de a¢des

Integracdo de fatores ASG na remuneracdo por desempenho e
respectivo peso

Custo total de realocagdo de postos de trabalho relacionada com
reestruturagdo, em termos monetdrios, incluindo indenizacao,
pagamento, recolocacdo, contratacao, treinamento, consultoria,
etc.

Diversidade de género em érgdos de governanga e empregados

Proporcdo entre o salario-base e a remuneracado recebidos pelas
mulheres e aqueles recebidos pelos homens (empregados diretos)

Proporcdo entre o salario-base e a remuneracado recebidos pelas GRI
NG mulheres e aqueles recebidos pelos homens para trabalhadores
do
o gue ndo sdao empregados e cujo trabalho é controlado pela
discriminacdo e L
) organizagao
igualdade de — - -
) Casos de discriminacao e medidas corretivas tomadas
oportunidades :
Diferencas em termos de contrato de trabalho e abordagem para
remunerac¢do baseadas na nacionalidade ou no status de migrante
de trabalhadores, discriminadas por local de operacoes
Idénticos indicadores para etnias branca/amarela e negra/parda, SIS
separadamente por nivel hierarquico
Liberdade
sindical e Operacdes e fornecedores em que o direito a liberdade sindical e a GRI
negociacao negociacdo coletiva pode estar em risco
coletiva
Porcentagem da receita total de produtos certificados e
Produtos de ) o o L
L carimbados como Comércio Justo por uma afiliada ou organizagao EFFAS
comércio Justo . . . o .
parceira da Fair Trade Labeling Organizations International (FLO)
Emissdes Poeira deposicional (g/m2/més) PM1o, PMys EFFAS
atmosféricas oL o L
. EmissGes de substancias que destroem a camada de 0z6nio (SDO) GRI
nao GEE
Percentual de volume de producdo de terras proéprias, arrendadas
ou geridas pela organizagdo definidas como livres de
desmatamento ou de conversao, discriminado por produto, e os
) métodos de avaliagdo usados
Riscos de —
N Para produtos comprados pela organizagdo/por produto:
conversdo de o ]
percentual de volume comprado definido como livre de GRI

ecossistemas

naturais

desmatamento ou de conversdo, descrevendo os métodos de
avaliacdo usados; -percentual de volume comprado para o qual as
origens ndo sao conhecidas para que se defina se sdo livres de
desmatamento ou de conversdo, descrevendo as medidas tomadas
para melhorar a rastreabilidade
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Tamanho em hectares, local e tipo dos ecossistemas naturais
convertidos desde a data limite nas terras proprias, arrendadas ou
geridas pela organizacao

Tamanho em hectares, local e tipo de ecossistemas naturais
convertidos desde a data limite por fornecedores ou nos locais
onde as commodities agricolas sdo produzidas

Investimentos em ecossistemas e biodiversidade em termos

o EFFAS
monetarios
Habitats protegidos ou restaurados
Espécies incluidas na lista vermelha da IUCN e em listas nacionais
de conservacdo com habitats em areas afetadas por operacbes da
Gestdo dos organizagao
impactos na Politicas ou compromissos para reduzir ou eliminar a conversao de
biodiversidade ecossistemas naturais, incluindo como a organizagao garante que GRI
terrestre seus fornecedores cumprem suas politicas e compromissos com a
conversao de ecossistemas naturais, inclusive por meio de politicas
e contratos de fornecimento
Participacdo da organizacdo em iniciativas multi-stakeholder, em
escala de paisagem, ou setoriais que visam reduzir ou eliminar a
conversao de ecossistemas naturais
Acidentes Numero e impactos de acidentes ambientais nas areas SIS
ambientais operacionais da industria
Medidas para reduc¢do de uso de plastico de origem fdssil TNFD
o (sobretudo de uso Unico) nas embalagens
Uso de plastico — - —
Percentual de produtos em que o pldstico de origem féssil foi
nas embalagens o ] ) SIS
substituido por outro tipo de material nas embalagens
dos produtos — - —
Percentual de produtos em que o pldastico de origem fdssil foi SIS
substituido por outro de uso permanente
Abordagem para engajamento com povos indigenas, incluindo: -
Como a organizacao busca garantir que o engajamento seja
significativo; como a organizagdo busca garantir que as mulheres
RelagGes com indigenas possam participar de forma segura e equitativa
comunidades Casos de violagao de direitos de povos indigenas GRI
indigenas e Lista dos locais de operagdes onde povos indigenas estdo presentes
similares ou sdo afetados por atividades da organizagdo
Envolvimento em um processo de obtengdo de consentimento
livre, prévio e informado (CLPI) de povos indigenas para quaisquer
atividades da organizagao
Compromissos para com o respeito aos direitos a terra e aos
o recursos naturais sdo implementados junto aos fornecedores
Direitos a terra - —
Abordagem para protegao dos defensores dos direitos humanos e
€ a0s recursos GRI

naturais

dos direitos a terra contra represdlias

Lista dos locais das operagGes onde os direitos a terra e aos
recursos naturais (entre os quais os direitos as posses
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consuetudinadria, coletiva e informal) podem ser afetados pelas
operacles da organizacao

Numero, tamanho em hectares e localizagao das operagdes onde
ocorreram violacdes de direitos a terra e aos recursos naturais
(entre os quais os direitos as posses consuetudinaria, coletiva e
informal) e os grupos de titulares de direitos afetados

Comunidades
locais

Operagdes com engajamento, avaliagGes de impacto e programas
de desenvolvimento voltados a comunidade local

GRI

Dados sobre reclamacdes recebidas da comunidade do entorno e
tratamento dispensado a elas

SIS

Inovagao,
sobretudo em
matéria ASG

Porcentagem de novos produtos ou produtos modificados
introduzidos ha menos de 12 meses

Despesas totais de P&D

Investimentos totais em pesquisa sobre aspectos ESG relevantes do

negdcio, conforme definido pela empresa - Escopo |

Porcentagem de produtos ou servigos para:

- aumentar a ecoeficiéncia de aplicativos ou operagdes do cliente
- desenvolver e usar tecnologias limpas

- compensagao das mudangas climaticas, emissdes de carbono,
esgotamento de recursos

- aumento da eficiéncia de combustivel tornando produtos ESG
relevantes operaveis (por exemplo, medic¢do inteligente,
tecnologias de construcdo ecoldégica)

- financiamento de produtos ou servicos relevantes ESG

Alocagdo de CapEx para investimentos em aspectos ESG relevantes
do negdcio, conforme definido pela empresa (consulte a
Introducdo 1.8.1. KPIs e definicdes)

EFFAS

Questdes

concorrenciais

Despesas e multas em processos, acdes judiciais relacionadas a
comportamento anticompetitivo, praticas antitruste e de
monopodlio

EFFAS

Corrupgao

Numero total e percentual de operac¢des avaliadas quanto a riscos
relacionados a corrupcgdo

Riscos significativos relacionados a corrupcdo identificados por
avaliacdo de riscos

Numero total e percentual de membros do 6rgdo de governanga
aos quais foram comunicados os procedimentos e as politicas de
combate a corrupcao adotados pela organizacao, discriminados por
regiao

Numero total e percentual de empregados aos quais foram
comunicados os procedimentos e as politicas de combate a
corrupcgao adotados pela organizacao, discriminados por categoria
funcional e regido

Numero total e percentual de parceiros de negdcios aos quais
foram comunicados os procedimentos e as politicas de combate a

GRI
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corrupgao adotados pela organizacao, discriminados por tipo de
parceiro de negdcios e regido.

Numero total e percentual de membros do 6rgdo de governancga
gue receberam capacitacdo em combate a corrupgao,
discriminados por regido

Numero total e percentual de empregados que receberam
capacitacdo em combate a corrupgao, discriminados por categoria
funcional e regidao

Numero total e natureza dos casos confirmados de corrupcao

Numero total de casos confirmados em que empregados foram
demitidos ou punidos por corrupc¢ao

Numero total de casos confirmados em que contratos com
parceiros de negécios foram rescindidos ou ndo renovados em
decorréncia de violagGes relacionadas a corrupgao

Processos judiciais relacionados a corrup¢ao movidos contra a
organizacdo ou seus empregados no periodo de relato e o
resultado desses processos

Porcentagem de receitas em regides com o indice da Transparéncia EFFAS
Internacional em Corrupc¢ao abaixo de 6.0

No caso da Pecudria (seja ela de corte ou leiteira), avicultura, suinocultura, ovinocultura e
caprinocultura, bem como da exploracdo florestal (seja ela o Manejo florestal, para extracdo de
madeira e produtos florestais ndo madeireiros, seja a Silvicultura/florestas plantadas para o setor
de papel e celulose), naturalmente, haveriam indicadores adicionais, seja para cumprimento legal
(exigéncias de vacinacdo e outras exigéncias sanitdrias para criacdo animal, para o transporte de
gado ou de madeira, por exemplo), seja para desempenho (o tema de bem-estar animal é cada vez
mais recorrente, e hd varios temas relacionados a nutricdo animal, além de peculiaridades do
processo produtivo de laticinios, frigorificos e indUstrias de processamento de produtos de origem
animal, bem como das industrias de madeira (para mdveis ou construcao civil) e de papel e celulose
—arigor,anorma inclusive deveria deixar claro se esses setores estdao ou ndo abrangidos no conceito

de “empresas da cadeia do agronegdcio”.

4. Propostas de diligéncias minimas das gestoras de fundos FIAGRO

Considerando o nivel de riscos climaticos e socioambientais que envolvem o setor de
agronegécio, tanto para imdveis rurais quanto para todas as empresas que operam na cadeia,
propomos assim a seguinte reda¢do para que ocorra adequada gestao de riscos nesses fundos:

“Cabe as gestoras de investimentos realizarem a gestdo de riscos climdticos e
socioambientais envolvendo imdveis rurais e empresas receptoras de investimentos, devendo
para tanto:
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a) consultar bases de dados publicas disponiveis em nivel federal e estadual para verificar o
devido cumprimento (ou indicios de descumprimento) da legislacdo ambiental e social
aplicdveis ao setor, seja na esfera administrativa, junto aos érgdos do Ministério Publico
e do Poder Judicidrio, bem como buscando informagdes adicionais junto aos proprietdrios
dos imdveis rurais e as empresas da cadeia do agronegdcio;

b) consultar dados publicos ou privados para verificar o desempenho climdtico e
socioambiental dos imdveis e empresas, a luz de temas e indicadores reconhecidos em
nivel global, nacional ou previstos em relatdrios exigiveis pela legislagcdo brasileira, seja
ela ambiental, social ou de mercado de capitais, buscando identificar a localizagdo dos
empreendimentos, quando relevante, para proceder a avaliagéo de forma mais acurada.

Pardgrafo 19. Fica desde jd esclarecido que é vedada a inclusdo em FIAGRO de imdveis com

dreas embargadas para uso econémico pelos orgdos ambientais competentes ou em que

tenha havido desmatamento nos 3 anos anteriores ao registro sem que haja a

correspondente autoriza¢do de supressdo de vegetagdo.

Pardgrafo 20. A CVM poderd expedir Guia orientativo indicando fontes e procedimentos de

consulta, bem como lista de temas/indicadores para que tais diligéncias sejam efetuadas, de

modo exemplificativo.”

5. Propostas de deveres de transparéncia minimos das gestoras de fundos FIAGRO

Além da realizacdo dos processos de diligéncia em temas climaticos e socioambientais, deve
a norma exigir que os potenciais investidores tenham acesso aos seus resultados, de modo que
sugere-se a seguinte redagao:

“As gestoras de investimentos que administrem fundos FIAGRO devem publicar na ldmina do
produto e em seus sitios eletrénicos, no minimo, as seguintes informagoes, para cada um dos
fundos:

a) localizagdo georreferenciada dos imdveis rurais e nomes das empresas receptoras de
investimentos (inclusive por meio de quotas de outros fundos);

b) quais foram os temas socioambientais verificados em termos de cumprimento da
legislacdo, fontes consultadas e diligéncias realizadas junto a entes publicos (online ou
por documentos), partes interessadas, junto aos proprietdrios de imdveis rurais e
empresas receptores de investimentos, midia e eventualmente inspegdes nos locais de
operacdo;

c) quais foram os temas socioambientais verificados em termos de desempenho climdtico
e socioambiental, fontes consultadas e diligéncias realizadas junto a entes publicos
(online ou por documentos), partes interessadas, junto aos proprietdrios de imoveis
rurais e empresas receptores de investimentos, midia e eventualmente inspe¢des nos
locais de operagdo;

d) resultado das andlises de riscos climdticos e socioambientais a luz das diligéncias

referidas;
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e) periodicidade e abrangéncia do monitoramento periddico dos riscos e impactos
socioambientais e climdticos, bem como divulga¢do desses resultados.”

Estamos a disposicao para maiores esclarecimentos sobre nossas contribui¢ées pelo e-mail
luciane.moessa@sis.org.br.

Saudacdes sustentaveis!

Luciane Moessa
Diretora Executiva e Técnica da Associagao Soluc¢des Inclusivas Sustentaveis (SIS)
Website: www.sis.org.br
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